je pry¢, objem obchodl na Ceském
akciovém trhu béhem nasledujicich
rokd poklesl o 75 procent. Neni to
jen kvili hospodaiské recesi, ale
i tim, Ze v Cesku zmizela divéra
ke kapitadlovému trhu.

Ani svétova krize nebyla tak oci-
vidné kruta jako spoluprace s nékte-
rymi akreditovanymi obchodniky
¢i tzv. investiénimi poradci (fika si
tak kdekdo, at’ ma licenci, ¢i niko-
li), ktefi béhem par tydnu oskubali
tisice Cechil. Prvoplanovym cilem
mnoha makléfi bylo vytdhnout
z lidi uspory a utopit nadéje na zisk
v devastujicich poplatcich za zpro-
sttedkované financni transakce pfi
doporucovanych spekulacich. Ceska
narodni banka za to udé@lila nékolik
milionovych ¢i dvoumilionovych
pokut. V jednom piipadé 20 milio-
nd na nejvyssi mozné hranici. Vét-
$i pokutu u nas udélit nelze, jak mi
vysvétlil doc. JUDr. Josef Kotasek,
Ph.D., spoluautor knihy Pravo cen-
nych papirii. A tak stat v podstaté
doptava nepoctivym brokeriim, ktefi
podle odhadti Unie subjektli ochrany
spotiebitelti a investora vydélali ne-
kalou manipulaci 60 miliard, vic nez
rentabilni byznys.

Mezi dravci se na ¢eském a vy-
chodoevropském finan¢nim  trhu
vyjimala 16 let spolecnost Capital
Partners.

Prosklena budova prazského ob-
chodniho centra Pankrac House vy-
hlizela honosné. V jednom z jejich
hornich pater sidlila v roce 2007
zprostiedkovatelskd spole¢nost Pro-
ficio Prague. Pfivital m& mladik v lu-
xusnim obleku.

»Mame spoustu spokojenych za-
kaznikd, nebot jejich zdjem je nasim
zajmem,” ujiStoval mé pan VIcek,
kdyz jsem fekla, ze bych rada in-
vestovala — jako moje kamaradka —
dlouhodobé do akcii CEZ ¢&i jinych
méné rizikovych transakci. Dopo-
rucil mi akcie AAA, které §ly nové
na burzu. ,,Analytici pfedpokladaji
zaruCeny zisk béhem kratké doby.
Dvacet az tiicet procent. A kdyz jes-
té ptidate uvér od obchodnika, bude
zisk o to vétsi! Navic pujcka od ob-
chodnika na péaku, vratite-li ji do ti{

dnt, je zdarma,” vysvétloval.

»A co kdyz ptujdou akcie dold?*
namitala jsem.

,»10 se nebojte, vydélavat se da
i na seSupu,” mrknul na mé¢ a dodal,
ze zprostiedkovatel je odménén pro-
vizi jen tehdy, kdyz jeho klient vy-
délava.

Manipulace a polopravdy

,,Kdyby neinvestovali zadni amaté-
fi, burza se zhrouti. Proto investofi
vSude na svété spoléhaji na profesio-
naly — obchodniky s cennymi papi-
ry, kteti by méli své klienty spravné
vést a radit jim, tak jako tfeba lékat
vede pacienta po dobu jeho nemoci,"
tikd Richard Kof4an, ktery se zabyva
obchodovanim na komoditnich bur-
zach.

Bohuzel, né&které spoleCnosti
své zaméstnance primarné nesko-
lily v investiénim poradenstvi, ale
hlavné v manipulativni komunikaci,
jak mit kontrolu nad rozhovorem
s klientem a ziskat psychologickou
nadvladu nad jeho jednanim. Sou-
¢asti hry je, ze vSechno musi dobie
vypadat. Takze kdyz piijde klient
do firmy, pfedstavi se mu c¢loveék
v obleku, ma drahé hodinky, které
evokuji solidnost, uspéch. Béhem
schiizky hodi nékolik nabiflovanych
odbornych vyraza.

,»Jsou to ¢asto uplné nesmysly, ale
padnou na trodnou pidu, protoze
klient neni v obchodovéni s cennymi
papiry znaly,* fika Pavel Kocalka ze
spole¢nosti KLV Consulting, ktery
si postavil novou zivnost — poma-
hat oSizenym klientim — na detailni
znalosti nekalych praktik, na nichz
se kdysi sam podilel. ,,Mluvi se tfeba
o kazdodennich poradach s analyti-
kem a z toho si klient dovozuje, zZe
maklét je divéryhodny a bude umét
penize seriozné obhospodafovat,*
vysvétluje Kocalka.

Kazdd firma obvykle analytika
s licenci skute¢né ma. Jeho dopo-
ruCeni vychazeji ze zobrazenych
vysledkii v ptlroénim az roénim
investovani. A to jsou piesné akcie,
které by zkuSeny cElovek nakoupil
a nezkuSeny nakupovat mél. Jenze
mnozi brokefi maji strategii uplné

Slovnicek

Broker

Burzovnimaklér, ktery
zprostredkovava nakup a prodej
akcii, musi mit maklérskou
zkousku a pracuje pro obchodnika
s cennymi papiry, ktery obchody
realizuje.

Paka

PFinakupu akcii si pujcite

od maklére penize s cilem
dosahnout vyssiho zisku pri
mensim objemu vlastniho
kapitalu. Je nutné pocitat s urokem
isrizikem vétsiztraty. Nakoupite-
-li akcie ve dvojnasobneé pace,
polovina prostredku bude vase,
druhou pujcibroker. Kdyz se akcie
propadne 010 %, prijdete 0 20 %
vkladu.

Churning

Nezakonné nadmérné
obchodovani. Zakaznik plati
vysoke provize bez ohledu
nafakt, zda jsou obchody

ziskové, Ciztratové. Lze dokdzat
znahravek, zakon uklada archivaci
komunikace s klienty.

Centralni depozitar
cennych papirt

Vede evidenci vsech cennych
papirti vydanych v Cesku. Pokud
zadate pokyn aobchod s akciemi
se v Cesku na burze uskuteéni,
musi byt vlastnicka prava
pfipsana na vas majetkovy ucet
vedeny pod vasim rodnym cislem.
UNIVYC

Univerzalni vyporadaci centrum,
jez spolu se Strediskem cennych
papirt vedlo zaznamy do roku
2010, nez tuto povinnost prevzal
Centralni depozitar.

Boiler room

Obchodni technika pokrikovani
jeden pres druhého v mistnosti,
odkud telefonujiinvesticni
zprostredkovatelé. Ruch vyvola
faleSny dojem spojeni s bourlivym
obchodovanimnaburze.

jinou. Nejdriv klienty na akcie s po-
tencidlem vynosu nalakaji, ale kdyz
lidé poslou penize obchodnikovi, za-
¢nou jina doporuceni. Zprostiedko-
vatel polapi klienty do zacarovaného
kruhu, kdy jeho svéfenci kvili mar-
zim obchoduji ptesné to, co makléf
potiebuje. A uz nikdy neobchoduji
to, co ptvodné obchodovat chtéli.
A protoze brzy prodélavaji, dosta-
vuje se jakysi gamblersky symptom,
kdy 1idé touzi své penize ziskat zpét.
TakZe za¢nou jako ovce na doporu-
¢eni nepoctivych poradcti preska-
kovat z jednoho ndkupu na druhy.
A 1 kdyz koupené akcie lehce stoup-
nou, jejich zisk obvykle nepokryje
ani manipula¢ni poplatky.

,»Je to jenom formalitka, aby ndm
povolili obchodovat,” pravil s mi-
lym Gsmévem pan Vicek a pfistréil
mi investi¢ni dotaznik. A hned za-
¢al ukazovat, kde mam zaSkrtavat
»spravné odpovedi. Treba jak jsem
zku$ena burzianka.

,»Takhle to vypliuji v§ichni!* po-
dival se na mé rozpacité, kdyz jsem
se zacala vzpirat, Ze jsem Uplné ne-
zku$ena.

,»Bez spravné vyplnéného dotaz-
niku vas na burzu nepusti, takze ty
Acka uz nestihneme.“

1o nevadi, ja bych radgji akcie
CEZ,“ branila jsem se.

»Dejte na mé. Nechtéjte udélat
velkou chybu! NaSe firma dostane
s predstihem akcie AAA za zavadéci
ceny. Na burze jejich hodnota bude
pres Sedesat korun, takze uz tak lev-
né nebudou. Coz zaroveli znamena,
ze pokud si je koupite ted’ u nas,
za par dni budete mit zajimavy zisk,*
presvédEil mé.

Jenze ceny akcii AAA na burze se
nezvedly, naopak okamzité klesly...

Prvni kamen urazu

Investi¢ni dotaznik viibec nepiedsta-
vuje zanedbatelnou formalitu. Na-
opak, patii k zdkladnim pravidlim
CNB, podle nichz musi obchodnik
rozSkatulkovat klienty na zacatec-
niky ¢i zkuSené matadory. Z tohoto
déleni pak vychazi ochrana zacinaji-
cich investora vii¢i riziktim, kterd je
nutné pti obchodovani respektovat.
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21zPUSOBU,
JAK NAJIT LASKU

Pierre Franckh

Autor ¢tenaflim v této knize radi, co délat pro to,
aby lasku nasli nebo ji naopak neztratili. Vsechno
je jen o nds samotnych. Pokud lasku neumime
dat, nemdzeme ji vyZadovat ani pfijimat od ostat-
nich. To, jak plisobime na nase okoli, se poté od-
razi ve vztahu okoli k ndm. Rozdavejme lasku,
ismévy a polibky.. A predeviim... na nic nespé-
chejme. Nechme vécem volny pribéh, Stésti si nds
najde samo. Stejné jako laska. Vyckejme, vénujme
se sami sobé a téSme se na toho, kdo do naseho
Zivota teprve piijde, da ndm svou lasku a s radosti
pfijme tu nasi. Ostatni je pomijivé.

anag@anag.cz
obchod@anag.cz
telefon: 585 757 411



